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تحلیل بنیادی سهم 

 بانک تجارت
 کارگزاری بانک صادرات ایران

 



 تاریخچه و معرفی

 شمال در شمسی6611درسال که بود امروزی شیوه به بانک اولین ( بود لندن در مرکزش )که شرق جدید بانک

 این فعالیت اگرچه کرد. آغاز را خود فعالیت تجارت بانک فعلی محل در و ( توپخانه ) خمینی امام میدان شرق

 در را نوین بانکداری ی پایه حرکت این ولی شد آن جایگزین شاهی بانک و نکشید طول یکسال از بیش بانک

 .نهاد بنا ایران

 دارای بانک 61 ، دولتی مالکیت دارای بانک 8 کشور در فعال بانک 61 از اسلامی، انقلاب پیروزی از قبل تا

 بودند. خارجی و ایرانی مختلط مالکیت دارای بانک 66 و ایرانی صد در صد خصوصی مالکیت

 های سرمایه حفظ منظور به انقلاب شورای ،6638 خردادماه هفدهم اریخت در اسلامی  انقلاب پیروزی از پس

 را کشور بانکهای ” بانکها در مردم انداز پس و ها سپرده تضمین و کشور تولیدی چرخهای انداختن کار به ملی،

 و پولی سیاستهای صحیح اجرای و بانکی سیستم بر تر دقیق نظارت و کنترل جهت به سپس و کرد اعلام ملی

 گردیدند. ادغام یکدیگر در بانکها از برخی اعتباری،

 و داخلی خصوصی بانک یازده ادغام از 6638مهرماه مصوب بانکها امور اداره قانونی لایحه موجب به تجارت بانک 

 و تاسیس 6638 سال آذرماه 63 تاریخ در ریال میلیارد 63 بر بالغ ای سرمایه با خارجی – داخلی مشترک

 .گردید ملحق آن به نیز روس و ایران بانک 6611 سال در سپس

 ”بانکی پیشرفته روشهای“ و ”متخصص انسانی نیروی ” نسبی مزیت دو از استفاده با تاسیس بدو از تجارت بانک

 را ها شیوه و سیستمها بهترین از  استفاده و انتخاب امکان بود، دهنده تشکیل بانکهای تجربیات حاصل که

 ادامه نیز تاکنون بعضا که افزاری سخت و افزاری نرم سیستمهای برخی از ستفادها و بکارگیری .است داشته

 ساختهای زیر و کارگزاری وسیع شبکه داشتن واسطه به قوی المللی بین ارتباطات بودن دارا (،SGB مانند دارد)

 طی را بانک این برتری (SWIFT بکارگیری زمینه در کشور بانک اولین)الملل بین بانکداری زمینه در غنی

 .است نموده حفظ المللی بین و داخلی بانکی عملیات حجم لحاظ از متوالی سالیان

 ، ریال میلیارد هزار 53از بیش ای سرمایه و بانکی فعالیت سال 61 از بیش با تجارت بانک حاضر حال در

 صدها با تباطار و کشور خارج و داخل در شعبه 6111 از بیش با شعب وپیشرفته وسیع شبکه بودن دارا با

 المللی بین معتبر بانکهای اعتماد مورد و بوده کشور بزرگ مالی موسسات از یکی زمره در است، خارجی کارگزار

 باشد. می

 

 

 



 

 نگاه یک در سهم

 اطلاعات شرکت

 عمومی

 بانک تجارت نام

 وتجارت نماد

 B5354 سرمایه

 سود و قیمت

 635 (49سود هر سهم)پیش بینی 

 665 (49سهم)واقعی سود هر 

 65136 قیمت

p/e 
p/e 3516 شرکت 

p/e 4516 گروه 

 بانک ها و موسسات اعتباری گروه

 

 کرده اعلام ریال 356 ، 53 مالی سال برای را خود سهم هر سود ریالی میلیارد 11345 سرمایه با تجارت بانک

 می 63/66 به منتهی بانک مالی سال دارد. درصدی 41 افزایش ، 63 سال ریالی 665 سود به نسبت که است

 آتی های هفته طی بانک سهامدارن یعنی شود. می تشکیل ماه تیر پایان در همواره عادی عمومی مجمع و باشد

 ابد.ی می کاهش سهم ای بر پی حساب این با که کنند دریافت نیز را خود نقدی سود میتوانند

 که نسبت این مقدار حداقل است. رسیده 36 سال در 61 هب 36 سال در 854 از بانک این سرمایه کفابت نسبت

 .باشد می 8 است شده اعلام مرکزی بانک سوی از

 بوده سهم میلیون 334561 گذشته ماه طی معاملات حجم میانگین است. سهم میلیون 1853 بر بالغ مبنا حجم

 .است

 

 

 

 

 

 



 

 سهامداران

 

 سهامدار/دارنده سهم درصد

04697 6 B سهامی عام-گذاری صباتامین شرکت سرمایه- 

55331 2 B وکالتی-سازمان خصوصی سازی 

94767 6 B م ک م ف ع-شرکت س اتهران س.خ- 

65611 2 B بامسئولیت محدود-شرکت توسعه معادن جنوب- 

94297 6 B م ک م ف ع-شرکت س اخراسان رضوی س.خ- 

65361 1 B م ک م ف ع-شرکت س ااصفهان س.خ- 

249.7 6 B  م ک م ف ع-س اخوزستان س.خشرکت- 

65631 1 B سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری ملی ایران- 

24117 318 M م ک م ف ع-شرکت س افارس س.خ- 

65131 4.6 M 6شرکت بازرگان تدارکات کارآمدپویاابریشم بخش 

24707 358 M م ک م ف ع-شرکت س اآذربایجان شرقی س.خ- 

65881 262 M ک م ف ع م-شرکت س اکرمان س.خ- 

14067 814 M سهامی خاص-شرکت کهن تجارت مهران- 

65451 042M  م ک م ف ع-شرکت س اگیلان س.خ- 

14627 446 M سهامی خاص-شرکت کارگزاری سهام عدالت- 

65111 09.M  سهام-شرکت بازرگانی تدارکات کارآمدپویاابریشم 

14947 185 M شرکت ماکرواینترنشنال سرویسز 

65581 627 M م ک م ف ع-شرکت س امازندران س.خ- 

149.7 114 M م ک م ف ع-شرکت س اسیستان وبلوچستان س.خ- 

65661 679 M م ک م ف ع-شرکت س اکرمانشاه س.خ- 

142.7 346 M م ک م ف ع-شرکت س الرستان س.خ- 

65611 .92 M م ک م ف ع-شرکت س اآذربایجان غربی س.خ- 

14197 361 M  ایرانسازمان بیمه سلامت 

65611 .79 M م ک م ف ع-شرکت س اگلستان س.خ- 

14797 543 M م ک م ف ع-شرکت س اهمدان س.خ- 

 

 باشند. می درصد 6 بالای آنها سهام درصد که هستند زیادی عمده سهامدارن گردد می ملاحظه که همانطور

 



 بانک های درآمد

 36 درسال بانک درآمدهای کل از درصد 84باشند. می غیرمشاع درآمدهای تجارت، بانک درآمدهای اصلی بخش

 درآمدها این از را سهم بیشترین ترتیب به الوکاله حق و ،کارمزد التزام وجه از حاصل سود که است غیرمشاع

 آنجایی از باشد. می غیرمشاع قسمت از درآمد تمامی تقریبا و بوده ده زیان مشاع بخش نیز 36 سال در دارند.

 ما دسترس در اطلاعات این این و دارد دقیقی اطلاعات به نیاز غیرمشاع درآمدهای تحلیل و هتجزی و برآورد که

 نهمی به داشت. نخواهد اتکا قابلیت چندان و است زنی گمانه حد در درآمدها این از برآوردی نوع هر ،ندارند قرار

 نیز گذاریها سرمایه درمورد داد. خواهیم قرار تسهیلات سود و مشاع درآمدهای بر را خود تمرکز دلیل

 سرمایه از حاصل درآمد بررسی و نکرده منتشر را ها زیرمجموعه سود اطلاعات ریز نکهابا سایر برخلاف بانک

 .باشد می اهمیت با های گذاری سرمایه شده تمام بهای و درآمدها روند بررسی حد در نیز مشاع گذاریهای

 

 تجارت بانک توسط سپرده جذب روند

 سالهای طی همواره که میدهند تشکیل را بانک های سپرده اصلی بدنه دار مدت گذاری سرمایه های سپرده

 میشود تلقی هزینه کم منبع یک که نیز الحسنه قرض های سپرده است. داشته افزایش مناسبی شیب با گذشته

 .است بود برخوردار مطلوبی سطح از همیشه
 

 

 



 که تغییر تنها دارد، نسبی تطابق آن حرکت روند با شرکت بودجه در دار مدت های سپرده مقدار که آنجایی از

 مبنای بر 53 سال بینی پیش  که معنی این به بود. خواهد بینی پیش این مبنای تغییر دلیل به کنیم می ایجاد

 در را ها سپرده این واقعی مقدار ما حاضر حال در و باشد می 63 سال در دوره پایان های سپرده بینی پیش

  داریم. اختیار در 63 سال پایان

 نظارت قصد مرکزی بانک رسد می نظر به اینکه به توجه با گذاران سپرده به پرداختی سود نرخ مورد در اما

 در ما که یابد کاهش مقداری پرداختی سود نرخ متوسط رود می انتطار باشد، داشته بانکها عملکرد بر دقیقتری

 ایم. داده کاهش درصد 61 به 66 از درصد 61 حدود را موضوع این

 .رسد می ریال میلیارد هزار 33 به میلیارد هزار 661 از گذاران سپرده به سود پرداخت هزینه اوصاف این با

 

 

 49تحلیلی  49بودجه  49ماهه4 42 )اعداد به میلیارد ریال( شرح

 515161 365663 685611 655434 بلند مدت یک ساله

 65161 65866 65346 853 ساله 2بلند مدت 

 348 156 355 138 ساله 9بلندمدت 

 618 661 33 664 ساله 9بلند مدت 

 685633 615633 635651 665313 ساله .بلند مدت 

 1 1 618 431 گواهی سپرده ویژه سرمایه گذای عام

 645834 615334 615156 645136 سپرده های کوتاه مدت

 55681 55814 55131 65333 سپرده های کوتاه مدت ویژه

 643 666 561 411 سود پرداختی به سپرده های بانک ها

 335636 6615686 115385 11581 جمع

 

 زیر جدول در کنیم. می تعدیل نیز را تسهیلات میزان ایم، داده افزایش را ها سپرده میزان اینکه به توجه با

 .کنید می مشاهده گذشته سالهای در را سپرده به تسهیلات نسبت

 

 

 



 سپرده به تسهیلات نسبت از نداریم، اختیار در را ها سپرده سایر برای شده بینی پیش مقدار اینکه به توجه با اما

  کنیم. می استفاده دار مدت های

 باشد می دولت های سیاست جز که تولید به کمک و ای هسته توافق دورنمای به توجه با نیز قسمت این در

 ایم. کرده کم بودجه در شده بینی پیش های نرخ از درصد 3 متوسط

 
 49تحلیلی  49بودجه  49ماهه4 42 شرح )اعداد به میلیارد ریال(

 55365 35616 55114 35158 فروش اقساطی

 35368 615551 45658 365 جعاله

 65 63 66 631 اجاره به شرط تملیک

 33 16 61 6 سلف

 65456 65866 65533 563 مضاربه

 535664 365416 665136 665553 مدنیمشارکت 

 15133 15561 55166 1 خرید دین

 65658 65665 536 4 سود دریافتی از بانکها

 635331 645661 35361 615485 وجه التزام

 335135 6155661 165315 585561 جمع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 زیان و سود صورت بینی پیش

 درآمدهای مشاع 49تحلیلی  49بودجه  49

 مشاع -سود تسهیلات اعطایی 3351355444 615،661،636 0.94.69040

 سود )زیان( حاصل از سرمایه گذاری ها و سپرده گذاری ها 6651585133 66،158،133 1292649947

 جمع درآمدهای مشاع 66656565561 661،638،336 4992269220

 سپرده های سرمایه گذاریسود علی الحساب  (33،636،613) (661،686،655) (4.97169979)

 تفاوت سود قطعی و علی الحساب سپرده های سرمایه گذاری 1 1 7

 سهم سود سپرده گذاران (33،636،613) (661،686،655) (4.97169979)

 سهم بانک از درآمدهای مشاع )شامل حق الوکاله( 6658315664 61،141،114 (1479716)

 درآمدهای غیر مشاع   

 غیر مشاع -سود تسهیلات اعطایی 65،144،111 65،144،111 1297249470

 درآمد کارمزد 4،333،661 4،333،661 694009794

 نتیجه مبادلات ارزی 516،863 516،863 9119729

 سایر درآمدها 6،646،618 6،646،618 49.1.9929

 جمع درآمدهای غیر مشاع 65،614،636 65،614،636 2294499.19

 جمع درآمدها 5353345161 51،686،311 2292799940

 هزینه ها   

 هزینه های اداری و عمومی (64،116،688) (65،358،636) (1090.69976)

 هزینه مطالبات مشکوک الوصول (6،336،513) (6،336،513) (197969420)

 هزینه های مالی (6،681،314) (6،681،314) (290.490.6)

 هزینه کارمزد (6،551،616) (6،551،616) (199009992)

 سایر هزینه ها 1 1 7

 جمع هزینه ها (6656685364) (63،446،136) (2294979921)

 سود )زیان( خالص قبل از کسر مالیات 6654135136 61،561،618 92099716.

 مالیات  (651135616) (6،356،668) (0299996)

 سود )زیان( خالص 6654165461 8،814،181 97229.07.

 ریال -سود )زیان( خالص هر سهم 631 635 111

 سرمایه 5354115111 53،411،111 9.90779777

 

 



 ارزشگذاری و گیری نتیجه

 بهای به شبیه بانکی تحلیل در که گذاری سرمایه های سپرده الحساب علی سود ابتدا گردید ذکر که همانطور

 و سود صورت مشاع، اعطایی تسهیلات سود تحلیلی محاسبه سپس و ماند می تولیدی های شرکت در شده تمام

 نمودیم. بینی پیش را 35 سال برای بانک زیان

 بانک تواند می بودجه با مقایسه در که گردید محاسبه ریال 631 با برابر بینی پیش این در سهم هر خالص سود

 باشد. داشته سال پایان در مثبت تعدیل درصد 61 تا

 6681 حدود در را سهم فعلی ارزش توان می باشد می 3 حدود چیزی که بانکی صنعت ep/ گرفتن نظر در با

 نمود. بینی پیش سال پایان تا ریال

 


